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ABSTRAK

tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh pengumuman
pemecahan saham terhadap abnormal return dengan melihat kandungan informasi
dan efisiensi pasar bentuk setengah kuat dengan perolehan abnormal return
selama periode pengamatan peristiwa pemecahan sahan. Populasi pada penelitian
ini seluruh perusahaan yang melakukan stock split pada tahun 2017. Dimana
sampel penelitian menggunakan purposive sampling sebanyak 16 emiten. Jenis
data yang digunakan data cross section, teknik pengumpulan data secara
dokumentasi terhadap data yang sudah dipublikasikan, teknik analisis data yang
digunakan adalah dengan menghitung abnormal return selama 5 hari sebelum dan
sesudah pemecahan saham, serta pada saat pemecahan saham.

Dalam pengujian kandungan informasi dengan pendekatan studi peristiwa
(event study), uji t digunakan untuk melihat signifikansi abnormal return yang
terjadi. Dan menunjukkan hasil bahwa pasar tidak bereaksi yang ditunjukkan
dengan tidak signifikannya abnormal return,pada tingkat 10%, 5%, maupun 1%
karena tidak bereaksinya pasar maka efisiensi pasar tidak jelas dan tidak terjawab.

Kata kunci :Efesiensi Pasar, Abnormal Return, Stock Split



ABSTRAK

the purpose of this study was to determine the effect of stock split
announcement on abnormal return by looking at the information content and
market effecienty of a halt-strong form with the acquisition of abnormal return
during the period of observation of stock split event. The population in this study
were all companies that carrid out stock split in 2017. Where the study sample
used purposive sampling as many as 16 issuers. Type of data used cross section
data, documentation data collection techniquies for data that has been published,
the data analysis technique used is to calculate the abnormal return for 5 days
before and after the stock split, and at the time of stock split.

In testing information content with an event study approach, the t-test is
used to see the significance of abnormal returns that occur. And shows the results
that the market is not reacting as indicated by the insignificance of abnormal
returns, at the levels of 10%, 5%, or 1%, because the market does not react, the
market efficiency is unclear and unanswered.

Keywords: market efficiency, abnormal return, stock split
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