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ABSTRAK

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui pengaruh ROA, DER, usia
perusahaan (Age), ukuran perusahaan (Size), EPS dan sektor industri terhadap Initial
Return pada perusahaan yang melakukan IPO di Bursa Efek indonesia tahun 2018-
2020.Terdapat dua pengaruh terhadap perbedaan harga saham satelah perusahaan
melakukan IPO yaitu underpricing dan overpricing. Underpricing sering dikaitkan
dengan Initial Return yang diincar olah para investor, karena harga saat IPO lebih
rendah dari pasar sekunder. Sementara itu overpricing adalah kebalikan dari
underpricing. Penelitian ini Penelitian menggunakan data sekunder yang diperoleh
dari Prospektus perusahaan yang melakukan IPO di Bursa efek Indonesia tahun 2018-
2020. Metode yang digunakan adalah metode deskriptif kuantitatif.

Populasi dalam penelitian ini berjumlah 162 perusahaan dan diperoleh sampel
sebanyak 121 perusahaan, dikarenakan data penelitian terlalu ekstrim mengakibatkan
data penelitian tidak normal. Penulis melakukan Outlier sehingga data penelitian
menjadi 75 data. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa secara simultan ROA, DER,
usia perusahaan (Age), ukuran perusahaan (Size), EPS dan sektor industri tidak
berpengaruh signifikan terhadap Initial Return. Hasil secara parsial menunjukkan
bahwa variabel yang diteliti oleh penulis tidak berpengaruh terhadap Initial Return.

Kata kunci : IPO, Initial Return, ROA, DER, ukuran perusahaan, usia perusahaan,
EPS dan sektor industri.



KATA PENGANTAR

Assalamualaikum Wr. Wb

Segala puji dan syukur kehadirat Allah SWT yang telah melimpahkan
rahmat,karunia, dan hidayahnya, sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi,
yang berjudul “PENGARUH INFORMASI PROPEKTUS TERHADAP
INITIAL RETURN PADA PERUSAHAAN YANG MELAKUKAN IPO (studi
empiris pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2018-2020)”.
Skripsi ini disusun untuk menyelesaikan Studi jenjang Strata 1 (S1) urusan

Akuntansi, Fakultas Ekonomi Universitas Pasir Pangaraian.

Penulis menyadari sepenuhnya telah banyak mendapat dukungan, bimbingan
dan dorongan dari berbagai pihak yang telah menyumbangkan pikiran, waktu,
tenaga dan sebagainya. Oleh karena itu, pada kesempatan ini dengan setulus hati
penulis mengucapkan banyak terimakasih kepada :

1. Bapak Dr. Hardianto, M.Pd selaku Rektor Unversitas Pasir Pengaraian.

2. Bapak Araffigur Rahman, SE., MM selaku Dekan Fakultas Ekonomi
Universitas Pasir Pengaraian.

3. lbu Nurhayati, SE., M.Si selaku Ketua Program Studi Akuntansi Fakultas
Ekonomi Universitas Pasir Pengaraian dan juga sebagai pembimbing Il yang

telah memberi banyak masukan dan saran yang berarti untuk penulis.

Vi



4. lbu Arma Yuliza, SE.M.Si selaku pembimbing | yang telah memberikan
bimbingan, nasehat dan arahan dalam menyelesaikan skripsi ini.

5. Bapak/lbu Dosen Prodi Akuntansi, Fakultas Ekonomi Universitas Pasir
Pengaraian, yang telah memberikan belakal ilmu yang bermanfaat bagi penulis.

6. Kedua orang tua, Ayahanda Damirianto dan ibunda Yulisa Hermin Suryati
tercinta dan tersayang yang telah memberikan dukungan baik moral maupun
materiil, kepercayaan, kesabaran, pengorbanan, serta doa dan kasih sayang yang
tak terhingga kepada penulis. Dan Keluarga besar yang telah memberi
dukungan dan doa.

7.  Teman-teman angkatan 2017 khususnya teman-teman kelas A jurusan
Akuntansi.

8.  Kakak tingkat dan adik tingkat yang telah memberikan motivasi dan masukan
kepada penulis
Terhadap semuanya tiada kiranya penulis dapat membalasnya, hanya doa serta

puji syukur kepada Allah SWT, semoga memberikan balasan kebaikan kepada

semuanya. Amin.

Wassalamualaikum Wr. Wb.

Pasir Pengaraian, 10 Juni 2021

SUSILO SATRIO IBROHIM
NIM:1724028

Vii



DAFTAR 1Sl

HALAMAN PENGESAHAN

ABSTRAK ..o i
DAFTAR ISH..ooi s ii
DAFTAR TABEL ..o Vi
DAFTAR GAMBAR ......ooi vii

BAB | PENDAHULUAN

1.1, Latar BelaKang .......ccccoveiiiieiecc s 1
1.2, RUMUSAN MESAIAN .......oviiiiiiiiieie e 5
1.3, Tujuan Penelitian ..........cccooveiiiiiiic e 6
1.4, Manfaat PENEILIAN .........ccoviiiieiiiiee e 7
1.5. Pembatasan Masalah dan Originalitas .............cccccovvveveiiieieeic s, 8

1.5.1 Pembatasan Masalah ... 8

1.5.2 OrigiNalitas.......coueeiiieeie e 8
1.6. Sistematika PenUIISAN ............cccooiiiiiiiii e 9

BAB Il KAJIAN PUSTAKA

2.1, DISKIIPST TOI ..ottt bbb 10
2. 1.1, PrOSPEKIUS ....oouveeieteeeste sttt 10
2.1.2. Pengertian Initial RETUIM .....oooviiiiii e A1
2.1.3. Informasi Keuangan dan Non Keuangan ..........c.ccooevenerenenesnnnnnn A1

2.2. Hasil Penelitian yang Relevan ... 18

2.3. Kerangka PemiKiran...........cccoooiiiiiiininieee s .20

viii



2.4, Perumusan HiPOTESIS .......cc.viveiiieie it 21

BAB Il METODE PENELITIAN

3.1, ODbJek Penelitian ........c.covoiiiiiieieee s 22
3.2, JeniS PeNelItIaNn.........coviiiiii s 22
3.3. Populasi dan Sampel ... 22
3.3 L. POPUIBST ... 22
3032, SAMPEL..iiiiie 23
3.4. Jenis dan SUMDEr Data..........cceiiiiiiiinieieie e 24
341 JENIS DAA ...c.eeiieeiieieie et 24
3.4.2. SUMDEI DALA......cueeiiiiieieeite e 25
3.5. Teknik Pengumpulan Data............ccoouriiiiiiiiiiicneeeeeeeeee e 25
3.6. Variabel Penelitian dan Definisi Operasional............c.ccoovveveneiencncnennnn 25
3.7. TekniKANANSIS DAta. .......ccveieriiiiiiiiiieieieiee e .28
3.7.1. Uji AsUmSI KIASIK .......ccveeiiiiieiicie e .28
3.7.2. Uji Regresi Berganda...........ccccceevveieiieie e .32
3.7.3. Uji Koefesian determinasi...........ccccueieeieiiieieece e .32
374, UJi TPArsial. ...ccooeiieiiiiecece e 32
3.7.5. UJi FSIMUIAN. ....oooviiicieeccc e 33

4. BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN
4.1 Deskriptif Hasil Penelitian .............ccooivieiiiiii i 45

4.1.1  Variabel Dependen (Y) Initial Return ..........ccccoovevvivecce e, 46



4.1.2  Variabel Independen (X1) ROA ......cooveiiiie e 46
4.1.3  Variabel Independen (X2) DER.......coeiviieiiiiicc e 47
4.1.4  Variabel Independen (X3) SIiZ€......ccccovevvivieiieii e 47
4.1.5 Variabel Independen (X4) AQE .....coeveeiiiiieiieie e 47
4.1.6  Variabel Independen (X) EPS .......cccoeiiiii i 48
4.1.7  Variabel Independen (X) Sektor INdUStri ...........cccovvevviiieiicrieene,
4.2. ANALISIS DALA .......ccoiiiiiiieiiieee e 46
4.2.1  Statistik DesKriptif .........cccooviiiiiiiii e 46
4.2.2  Uji ASUMSH KIASIK ......ccvveiviiieiiccis e 49
4.2.2.1 Uji NOrMalitaS.......cccovevieiieiicie e 49
4.2.2.2 Uji MUItiKOIONNEAITILAS ......ccveevveiieiieic e 50
4.2.2.3 Uji AULOKOTEIASI .....ccvveeeiiiieiiecie s 51
4.2.2.4 Uji Heteroskedesitas...........cccvevveiveeiieieiieiieie e 52
4.2.3  Uji Regrasi Berganda...........cccceoveiiiiiiiiiiiisineeeee e 53
4.2.4  Uji Koefesien DeterminaSi........ccceververerereninenieieiesiese e 54
425 UJIi FSIMUITAN ..o 55
426  UJIi TPArSIAl ....cooiiiiiiiiieeee e 55
4.2.6.1 Pengujian HipOteSIS X1 ..vooeieiieieieiienie st 56
4.2.6.2 Pengujian HipOteSIS X7 ...ocviiiieiiieiieie s 56
4.2.6.3 Pengujian HipoteSIS X3 ...ccvivrieiieieiieie e 56
4.2.6.4 Pengujian HipOteSIS Xy ...ccviviieieiiiieie i 56
4.2.6.5 Pengujian HIpOteSIS X5 ...ccvrvririieiieiieie i 57
4.2.6.6 Pengujian HiPOTESIS Xg ..vevvervrreiierieiienieniisiesieeeie e 57



4.3, PemMBDANASAN ... ...t e e 57

4.3.1 Pengaruh ROA, DER, AGE, SIZE,EPS dan IND terhadap Initial

REIUM e 57
4.3.2 Pengaruh ROA terhadap Initital Return...........cccooevveviiie e, 58
4.3.3 Pengaruh DER terhadap Initital Return ...........ccccoocoevveiviie i, 58
4.3.4 Pengaruh AGE terhadap Initital Return ..........cccoooevvevviieiieieen, 58
4.3.5 Pengaruh SIZE terhadap Initital Return..........ccccoooovveviiiciiciee, 59
4.3.6 Pengaruh EPS terhadap Initital Return ..........c.cccooovvieviic i, 59
4.3.7 Pengaruh IND terhadap Initital REtUrn ............cccoevveiieiiie e, 59

BAB V PENUTUP

5.1 KESIMPUIAN ...t 60
5.2 SAIAN....ciiiie e 61
DAFTAR PUSTAKA ettt nneas 62
LAMPIRAN ...ttt ettt e s e nneas 52
DAFTAR PUSTAKA ettt nneas 56

Xi



DAFTAR TABEL

Tabel 2.1 Hasil Penelitian yang Relevan...........ccccccevveveiieiicie e 18
Tabel 3.1 Penentuan Jumlah Sampel..........ccoooveiiiiiiece e 24
Tabel 3.7 Pengambilan keputusan autokorelasi ............cccccevveveiieiicne e, 31
Tabel 4.1 DesKriptif STatiSICS ........ccveiieiicieieese e 38
Tabel 4.2 Uji Normalitas Residual .............c.ccoveiiiiiiiiii e 39
Tabel 4.3 COBTFICIENES .......oviiiiieiee e 40
Tabel 4.4 Model SUMMIY .......ooiiiiie e 40
Tabel 4.5 COETFICIENES .......oiviieiiieieic e 42
Tabel 4.6 Model SUMMAIY .........ccoiiiiiicce e 44
TADEI 4.7 ANOVA ...ttt 44
Tabel 4.8 COETFICIENES .......ooviiiiieici e 45

xii



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Kerangka PemiKiran ..........ccccceiiiiiiiieie e

Gambar 4.1 Scater plot

Xiii



